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Oficio Circular nE 00 2

Ingeniero

Hernan Andino Romero

GERENTE GENERAL DE LA
EMPRESA ELECTRICA QUITO S.A.
Ciudad.-

De mi consideracion:

Como es de su conocimiento, mediante Decreto Ejecutivo No. 618 publicado en el
Registro Oficial No. 146 del 22 de agosto del afio 2000, el Gobierno Nacional
autorizé el canje de los Bonos Brady, por nuevos instrumentos denominados
“Bonos Globales”.

Considerando que la entidad a su cargo se encuentra inmersa en este proceso,
en el anexo adjunto, se servird encontrar un detalle que resume los resultados
de la Oferta de Canje, sobre lo cual, se debe realizar las siguientes precisiones:

1.

El monto nominal canjeado, corresponde al 100% de sus obligaciones
originales denominadas en Bonos Brady.

De conformidad a la propuesta del Ecuador, la reestructuracién de la deuda,
se realizd en dos fases simultaneas: (i) el canje de los Brady por Bonos
Globales a 30 anos (“Globales 2030") y, (ii) a elecciéon de los tenedores y
sujeto a las disponibilidades, el canje de los Globales 2030 por Bonos
Globales a 12 anos (“Globales 2012”), con un descuento adicional del 35%.

Los Globales 2012, se pusieron a disposicion de los acreedores para: (i)
cubrir los intereses generados entre las fechas del ultimo cupén de cada
uno de los Bonos Brady y la fecha de cierre del canje; y, (ii) para canjear los
Globales 2030 resultantes del primer intercambio, con prioridad para: (a) los
Eurobonos; (b) los bonos IE; (¢) los bonos PDI; y (d) los bonos Par y
Descuento. Cabe sefalar que dada la disponibilidad de Globales 2012, no
se distribuyeron cantidades para canjear los Globales 2030 resultantes del
intercambio de Bonos Par y Descuento.

Segun lo anotado, el monto nominal de las nuevas obligaciones a cargo de
la entidad bajo su direccion, asciende a US$ 24'796,000.00, distribuidos
segun se indica a continuacion:

e US$ 18’150,000.00 en Globales 2030.

e US$ 6'646,000.00 en Globales 2012, distribuidos en: (i) US$
5'504,000.00 por canje de Globales 2030 en Globales 2012; y, US$
1'142,000.00 por capitalizacion de intereses (generados desde el
vencimiento del ultimo cupdn de cada Brady hasta la fecha de cierre —

23 de agosto del 2000).
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5. Como parte del canje, los acreedores recibieron el valor de mercado de
colateral asociado a los bonos Par y Descuento.

6. En el mercado internacional, los bonos se emiten en multiplos de US$
1,000. Es por esto, que se producen diferencias por redondeo, las que, de
acuerdo a los términos de la Oferta de Canje, fueron pagadas por el Estado
en efectivo, en base a un precio (“cash in lieu rate” determinado por el
Agente Coordinador. Estos valores deberan ser reintegrados por la entidad
a su cargo, mediante depdsito en la cuenta délares “Provision Pago Deuda
Publica Externa” que el Ministerio de Economia y Finanzas mantiene en el
Banco Central del Ecuador.

7. Finalmente, se adjuntan las tablas correspondientes al programa de pagos
de las nuevas obligaciones.

Quedo a su disposicidon para aclarar o ampliar la informacién aqui
proporcionada.

Atentamente, /é
Clarlo€ Carrera Noritz®

SUBSECRETARIO DEL TESORO
Y CREDITO PUBLICO
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SUBSECRETARIA DEL TESORO Y CREDITO PUBLICO
DIRECCION NACIONAL DE CREDITO PUBLICO

0002

23/08/2000
15/02/2001
15/08/2001
15/02/2002
15/08/2002
16/02/2003
15/08/2003
15/02/2004
15/08/2004
15/02/2005
15/08/2005
15/02/2006
15/08/2008
15/02/2007
15/08/2007
16/02/2008
16/08/2008
15/02/2009
15/08/2009
15/02/2010
15/08/2010
16/02/2011
15/08/2011
15/02/2012
15/08/2012
15/02/2013
15/08/2013
15/02/2014
15/08/2014
15/02/2015
15/08/2015
15/02/2016
15/08/2016
15/02/2017
15/08/2017
15/02/2018
15/08/2018
15/02/2019
15/08/2019
15/02/2020
15/08/2020
15/02/2021
15/08/2021
15/02/2022
15/08/2022
16/02/2023
16/08/2023
15/02/2024
15/08/2024
15/02/2025
15/08/2025
15/02/2026
15/08/2026
15/02/2027
15/08/2027
15/02/2028
15/08/2028
15/02/2029
15/08/2029
15/02/2030
15/08/2030

18,150,000.00

18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
18,150,000.00
17,605,500.00
17,605,500.00
17,061,000.00
17,061,000.00
16,516,500.00
16,516,500.00
15,972,000.00
15,972,000.00
15,427,500.00
15,427,500.00
14,883,000.00
14,883,000.00
14,338,500.00
14,338,500.00
13,794,000.00
13,794,000.00
13,249,500.00
13,249,500.00
12,705,000.00
12,705,000.00
12,160,500.00
12,160,500.00
11,616,000.00
11,616,000.00
11,071,500.00
11,071,500.00
10,527,000.00
10,527,000.00

9,982,500.00

9,982,500.00

9,438,000.00

9,438,000.00

8,893,500.00

8,893,500.00

544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00
544,500.00

8,893,500.00

4.0000%

4.0000%

5.0000%

5.0000%

6.0000%

6.0000%

7.0000%

7.0000%

8.0000%

8.0000%

9.0000%

9.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%
10.0000%

172
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180

346,866.67
363,000.00
453,750.00
453,750.00
544,500.00
544,500.00
635,250.00
635,250.00
726,000.00
726,000.00
816,750.00
816,750.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
907,500.00
880,275.00
880,275.00
853,050.00
853,050.00
825,826.00
825,825.00
798,600.00
798,600.00
771,375.00
771,375.00
744,150.00
744,150.00
716,925.00
716,925.00
689,700.00
689,700.00
662,475.00
662,475.00
635,250.00
635,250.00
608,025.00
608,025.00
580,800.00
580,800.00
563,575.00
563,575.00
526,350.00
526,350.00
499,125.00
499,125.00
471,800.00
471,900.00
444,675.00
444,675.00

NOTA:En las amortizaciones se trata de recompra de deuda en un 3% minimo cada afio con una cuota ajustada erwlﬂ’ ,‘2 0 n q 2
Vo .t
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SUBSECRETARIA DEL TESORO Y CREDITO PUBLICO

DIRECCION NACIONAL DE CREDITO PUBLICO

s

0002

23/08/2000
15/05/2001
156/11/2001
15/05/2002
15/11/2002
15/05/2003
15/11/2003
15/05/2004
15/11/2004
15/05/2005
15/11/2005
15/05/2006
15/11/2006
15/05/2007
15/11/2007
15/05/2008
15/11/2008
15/05/2009
15/11/2009
15/05/2010
15/11/2010
15/05/2011
15/11/2011
15/05/2012
15/11/2012

6,646,000.00

6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
6,646,000.00
5,981,400.00
5,981,400.00
5,316,800.00
5,316,800.00
4,652,200.00
4,652,200.00
3,987,600.00
3,987,600.00
3,323,000.00
3,323,000.00
2,658,400.00
2,658,400.00

664,600.00
664,600.00
664,600.00
664,600.00
664,600.00
664,600.00

2,658,400.00

12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%
12.0000%

262
180
180
180
180
180
180
180

180

180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180
180

580,417.33
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
398,760.00
358,884.00
358,884.00
319,008.00
319,008.00]
279,132.00
279,132.00
239,256.00
239,266.00
199,380.00
199,380.00
159,504.00
159,504.00

NOTA:En las amortizaciones se trata de recompra de deuda en un 10% mihimo cada afio con una cuota ajustada en el Ultimo anc

0030032
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DECRETO:
Autorizase al Ministro de  Economia v
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reestructuracion de la deuda externa de la

Repiblica del Ecuador i,
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164-2000 José Miguel Delgado en contra dela Com-
paiia Constructora ALMIDECO .............. 24

170-2000 Maritza Inés Moncayo Soria de Acurio en
contra de la Unidad Educativa George
Berkeley Cia. Ltda. y otro .......ccccoveeueenneen.. 25

171-2000 José Fajardo Solorzano en contra de Auto-
ridad Portuaria de Guayaquil ..................... 26

172-2600 Hugo Valdiviezo Colimba en contra de
IMBATURIS C.A. ..o 27

173-2000 Simén Temistocles Zurita Manjarrez en
contra de Autoridad Portuaria de

Guayaquil ...t 28
175-2000 Libia Marina Sarmiento Sarmiento en con-

tra de Metalicas Nacionales C.A.

(MENACA) ...t 29
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CONGAS ...t 29
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de la compaiiia Standard Fruit Company y
101 1 . SOOI 31

182-2000 Julio Olmedo Luzardo Alcivar en contra de
la empresa Emelmanabi Manta .................. 32
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- A la publicacion del Servicio de Rentas
Internas de la Resolucién N° 00558 de 27
de julio del 2000, publicada en el R.O. N°
136 de 8 de agosto del 2000 ......................... 32

N° 618

Gustavo Noboa Bejarano
PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA
REPUBLICA

Considerando:

Que, en virtud del grave deterioro que sufrié la economia
nacional durante 1999, en agosto de ese afio, el Ecuador
incumplié con el pago de sus obligaciones derivadas de los
bonos Brady;

Que, la estrategia planteada por el pais en el sentido de que
los tenedores de bonos que poseen la garantia colateral de
interés, hagan uso de su opcion de ejecutarla, no tuvo
aceptacion entre los acreedores, situacién ante la cual la

0030010
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Republica del Ecuador no tuvo otra alternativa que dejar de
pagar los siguientes vencimientos programados tanto sobre
los bonos Brady como de los Eurobonos, iniciando a la vez un
proceso de- conversaciones con los diferentes tenedores de
bonos, tendiente a renegociar la deuda derivada de los
mismos,

Que, para llevar adelante tanto el proceso de conversaciones,
cuanto para considerar alternativas y mecanismos para la
renegociacién, la Repiblica del Ecuador conformé los
organismos y contd con los servicios que estimé
indispensables para presentar una propuesta que se adapte a
los intereses y posibilidades reales del pais, asi como para
que se lidere y ejecute una oferta de canje de los bonos
existentes por nuevos instrumentos financieros en términos y
condiciones convenientes a los intereses de las partes
involucradas;

Que, constituye una apremiante necesidad para la Republica
del Ecuador, renegociar su deuda representada por bonos
“Brady” y “Eurobonos”, a fin de que el pais pueda

ormalizar sus relaciones con el mercado financiero
internacional, aminorar o eliminar la percepcion de riesgo,
mejorar los flujos de caja del Estado en el corto, mediano y
largo plazo, reducir la presion del servicio de la deuda en el
Presupuesto del Estado y, disminuir el valor nominal de la
deuda;

Que, conforme se desprende del oficio N° DBCE-1409-P-123
00 02646 de 26 de julio del 2000, el Directorio del Banco
Central del Ecuador ha dictaminado favorablemente sobre los
términos y condiciones bajo los cuales se realizaria el canje
de bonos representativos de deuda externa por bonos
globales, asi como sobre la emision de éstos Gltimos y sobre
las enmiendas a efectuarse a los convenios existentes, que
pennita el canje de bonos;

Que, del contenido del oficio N° 13619 de 26 de julio del
2000, se establece que la Procuraduria General del Estado
dictaminé favorablemente sobre la emisién de bonos globales
que seran destinados a la reestructuracion de la deuda
externa ecuatoriana, a través de la novacion de obligaciones

¢ se llevara a efecto a través del canje de aquellos bonos
~Or bonos representativos de deuda externa emitidos por la
Republica del Ecuador, asi como sobre la procedencia legal
de las enmiendas a los convenios existentes, a fin de
viabilizar el canje de bonos;

Que, el sefior Ministro de Economia y Finanzas expidié la
Resolucién N° STyCP-2000-47 de 26 de julio del 2000, por
la que aprueba los términos y condiciones en que se
efectuaria el canje de bonos representativos de deuda externa
por Bonos Globales, asi como la emision de éstos ultimos
para tal canje, y la celebracion de los convenios de enmienda
de los convenios existentes, a fin de permitir la realizaciéon
del canje; y,

En ejercicio de las tacultades que le confiere la Constitucion
Politica de la Repiblica y la ley,

Decreta:
Art. 1.- Autorizase al Ministro de Economia y Finanzas para

que a nombre y en representacion del Estado ecuatoriano
efectic una emision de bonos que se denominaran “Bonos

Globales” hasta por la suma de US$ 5.7507000.000 que
serdn destinados exclusivamente a la reestructuracion de la
deuda externa de la Republica del Ecuador, a través de la
novacioén de obligaciones que operara mediante el canje de
aquellos bonos por los que se encuentren en poder de
tenedores de bonos que representen deuda externa
ecuatoriana.

Art. 2.- Los Bonos Globales que se autoriza emitir, tendrin
los siguientes términos y condiciones financieras:

BONOS 2030

EMISOR: Repiblica del Ecuador.

MONTO: Hasta US $ 4.500°000.000.

DESTINO: Reestructuracion de la deuda externa de la
Republica del Ecuador, representada por
los bonos “Brady” y “Eurobonos”.  *

PLAZO: 30 afios.

INTERES: 2001 4,00%

2002 5,00%

2003 6,00%

2004 7,00%

2005 8,00%

2006 9,00%

2007-2030 10,00%
VENCIMIENTOS

CUPONES INTERESES: Agosto y febrero de cada afio
iniciando en febrero del 2001 y
finalizando e incluyendo la fecha
de vencimiento.

Ecuador debe efectuar arreglos
(recompra o conversiones de
deuda) para retirar no menos del
3% anual del valor del principal
de los bonos durante los Gltimos
diecisiete afios del bono).

MANEJO DE LA
DEUDA:

REHABILITACION DEL En caso de que antes del décimo

PRINCIPAL: aniversario de la fecha de
emision ocurra un
incumplimiento en el servicio de
estos bonos, y dicho
incumplimiento no sea remediado
doce meses después de su
ocurrencia, el principal de los
bonos 2030, sera rehabilitado en
un factor determinado como
sigue:

Antes del cuarto

aniversario: 1.3
Después del cuarto
aniversario: 12

Desde el  séptimo
aniversario hasta el
décimo aniversario:

1.1

00%00r¢
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BONOS 2012:
EMISOR: Repiblica del Ecuador.
MONTO: Hasta 1S § 1.250°000.000
PLAZO: 12 afios.
INTERES: 12% fijo
VENCIMIENTOS  Mayo y noviembre de cada afio,
CUPONES iniciando en mayo del 2001 vy
INTERESES: finalizando e incluyendo la fecha de

MANEJO DE LA
DEUDA:

DESTINO:

vencimiento.

Ecuador  debe  efectuar  arreglos
(recompra o conversiones de deuda)
para retirar no menos del 10% anual
del valor del principal de los bonos
durante los ultimos seis afios del bono.

Conforme los términos de la oferta de
canje, Ecuador emitira bonos 2012 por
un monto  maximo de  US$
1.250°000.000. Los tenedores que
ofrezcan  sus  bonos Brady y/o
Eurobonos. tendrén la opcién de recibir
en lugar del total o una parte de bonos
2030 a los que tendrian derecho un
importe de capital igual al [65%] de
bonos 2012. Los bonos 2012, seran
emitidos (1) para pagar ciertos gastos
operativos vinculados a la oferta de
canje. (i)  pagar los intereses
devengados pero aim no vencidos de
los bonos Brady y Eurobonos que se
ofrezcun en el canje. En caso de una
sobre-subscripeion de los bonos 2012,
€stos sc emitirdn segin el siguiente
orden de prioridades: (a) a los
tenedores que ofrezcan Eurobonos;
luego. (b) a los tenedores que ofrezcan
bonos EI: luego (c) a los tenedores que
ofrezcan bonos PDI: v. luego (d) a los
tenedores que ofrezcan bonos Par o
bonos con Descuento.

Art. 3.- Apruébase las enmiendas a los convenios existentes,
mismas que, para su vigencia, estdn sujetas a que cada
tenedor, al acoger la oferta, acepte cada una de las siguientes
modificaciones de los térmmnos y condiciones de todos los
bonos existentes que sean de su propiedad:

(a)
(1)

(i)

(1i1)

Con respecto a los bonos Par:

se elimina en su totalidad la Clausula 4(c)A)
(que impide a Ecuador comprar bonos Par, bonos
con Descuento, bonos PDI o bonos EI en tanto
persista un incumplimiento en los pagos),

se elimina en su totalidad la Cldusula 4(c)B)
(que exige a Ecuador que entregue al Agente
Fiscal para su cancelacion los bonos Par o los
derechos de usufructo sobre los mismos que
Ecuador pueda adquirir);]

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(iv)
(compromiso de conservar la elegibilidad de los
bonos Par para cualquier programa de conversion
de deuda),

(b)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(1)

(i1)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(v)
(compromiso de suministrar al Agente Fiscal de
los bonos Par un informe econémico anual del
Banco Central de Ecuador),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(vii)
(compromiso de salida),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(viii)
(compromiso de asegurar que el Custodio (segun
se define en los bonos Par) esté obligado a
vender dolares estadounidenses a Ecuador contra
la entrega de sucres por un valor equivalente);

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(ix)
(compromiso de mantener los bonos Par en los
listados de cotizacién de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo);

se elimina en su totalidad la Clausula 10(e)
(vencimiento acelerado cruzado, incumplimiento
cruzado), y,

se modifica la Clausula 5(d) del Contrato de
Agencia Fiscal de los bonos con Descuento y los
bonos Par a fin de permitir que Ecuador
establezca la fecha en que anuncie los resultados
de la oferta de canje (“Fecha de Anuncio™) como
fecha de registro a los efectos del pago de todos
los importes vencidos sobre los bonos Par, y que
establezca la fecha de cierre como fecha de pago
de dichos importes.

Con respecto a los bonos con Descuento:

se elimina en su totalidad la Clausula 4(c)(A)
(que impide a Ecuador comprar bonos Par, bonos
con Descuento, bonos PDI o bonos El en tanto
persista un incumplimiento en los pagos),

se elimina en su totalidad la Cldusula 4(c)B)
(que exige a Ecuador que entregue al Agente
Fiscal para su cancelacion los bonos con
descuento o derechos de usufructo sobre los
mismos que Ecuador pueda adquirir):

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)iv)
(compromiso de conservar la elegibilidad de los
bonos con Descuento para cualquier programa de
conversién de deuda),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(v)
(compromiso de suministrar al Agente Fiscal de
los bonos con Descuento un informe econdémico
anual del Banco Central de Ecuador),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(vii)
(compromiso de salida); '

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(viii)
(compromiso de asegurar que el custodio (segin
se define en los bonos con Descuento) esté
obligado a vender délares estadounidenses a
Ecuador contra la entrega de sucres por un valor
equivalente),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(a)(ix)
(compromiso de mantener los bonos con
descuento en los listados de cotizacién de la
Bolsa de Valores de Luxemburgo),

009000¢
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(d)

(viil)

(ix)

®

(i)

(iii)

@iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

&)

(@

se elimina en su totalidad la Clausula 10(e)
(vencimiento acelerado cruzado, incumplimiento
cruzado), v,

se modifica la Clausula 5(d) del Contrato de
Agencia Fiscal de los bonos con Descuento y los
bonos Par a fin de permitir que Ecuador
establezca la fecha en que anuncie los resultados
de la oferta de canje (“Fecha de Anuncio”) como
fecha de registro a los efectos del pago de todos
los importes vencidos sobre los bonos con
descuento, y que establezca la fecha de cierre
como fecha de pago de dichos importes.

Con respecto a los bonos PDI:

se elimina en su totalidad la Clausula 4(c)(A)
(que impide a Ecuador comprar bonos Par, bonos
con Descuento, bonos PDI o bonos EI en tanto
persista un incumplimiento en los pagos),

se elimina en su totalidad la Clausula 4(c)(B)
(que exige a Ecuador que entregue al Agente
Fiscal para su cancelaciéon los bonos PDI o
derechos de usufructo sobre los mismos que
Ecuador pueda adquurir),

se elimina en su totalidad la Clausula &(a)(iv)
(compromiso de conservar la elegibilidad de los
bonos PDI para cualquier programa de
conversién de deuda),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(v)
(compromiso de suministrar al Agente Fiscal de
los bonos PDI un informe econémico anual del
Banco Centrar de Ecuador),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(vii)
(compromiso de salida),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(viii)
(compromiso de asegurar que el custodio (segun
se define en los bonos PDI) esté obligado a
vender doélares estadounidenses a Ecuador contra
la entrega de sucres por un valor equivalente),

se elimina en su totalidad la Cldusula 8(a)(ix)
(compromiso de mantener los bonos IV77 en los
listados de cotizacién de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(b)
(compromiso de no hacer),

se elimifia en su totalidad la Clausula 9(d)
(vencimiento acelerado cruzado; incumplimiento
cruzado), vy,

se modifica la Clausula 6(d) del Contrato de
Agencia Fiscal de los bonos PDI a fin de permitir
que Ecuador establezca la fecha de anuncio como
fecha de registro a los efectos del pago de la
totalidad de los importes vencidos sobre bonos
PD], y que establezca la fecha cierre como fecha
de pago de dichos importes.

Con respecto a los bonos EI

se elimina en su totalidad la Clausula 4(b)
(rescate forzoso de bonos EI);

(e)

(1)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vi1)

(viii)

(ix)

x)

(x1)

®

(i)

(iii)

se elimina en su totalidad la Clausula 4(d)(A)
(que impide a Ecuador comprar bonos Par, bonos
con Descuento, bonos PDI o bonos EI en tanto
persista un incumplimiento en los pagos),

se elimina en su totalidad a Clausula 4(d)B)
(que exige a Ecuador que entregue al Agente
Fiscal para su cancelacion los bonos EI o
derechos de usufructo sobre los mismos que
Ecuador pueda adquirir);

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(iv)
(compromiso de conservar la elegibilidad de los
bonos El para cualquier programa de conversion
de deuda),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(v)
(compromiso de suministrar al Agente Fiscal de
los bonos EI un informe econémico anual del
Banco Central de Ecuador), '

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(vii)
(compromiso de salida),

se elimina en su totalidad la Cldusula 8(a)(vii1)
(compromiso de asegurar que el custodio (segin
se define en los bonos EI) esté obligado a vender
dolares estadounidenses a Ecuador contra la
entrega de sucres por un valor equivalente),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(a)(ix)
(compromiso de mantener los bonos El en los
listados de cotizacion de la Bolsa de Valores de
Luxemburgo),

se elimina en su totalidad la Clausula 8(b)
(compromiso de no hacer),

se elimina en su totalidad la Clausula 9(d)
(vencimiento acelerado cruzado; incumplimiento
cruzado), y,

se modifica la Clausula 6(d) del Contrato de
Agenda Fiscal de los bonos EI a fin de permitir
que FEcuador establezca la fecha de anuncio
como fecha de registro a los efectos del pago de
la totalidad de los importes vencidos sobre los
bonos El, y que establezca fecha de cierre como
fecha de pago de dichos importes.

Con respecto a los Eurobonos de la tasa Fija y
los Eurcbonos de Tasa Flotante:

se- elimina en su totalidad la Clausula 5(d)
(compromiso de mantener los Eurobonos de
Tasa Fija y los Eurobonos de Tasa Flotante en
los listados de cotizacién de la Bolsa de Valores
de Luxemburgo),

se elimina en su totalidad la Clausula 5(e)
(compromiso de no hacer); y,

se elimina en su totalidad la Cléusula 6(d)
vencimiento acelerado cruzado; incumplimiento

cruzado).
0010007
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La vigencia de las modificaciones de los términos y
condiciones de cada uno de los tipos de bonos existentes
descritas precedentemente queda condicionada (i) a la
recepcion de ofertas de Tenedores que representen una
mayoria de dicho tipo de bonos existentes y (i) a que se
produzca un cierre en virtud de la oferta de canje y de
conformidad con los términos de la misma segin se incluyen
en la presente circular de oferta. En caso que el cierre de la
oferta de canje no se produzca a mas tardar el dia {30 de
septiembre] del 2000, caducard automaticamente el
consentimiento que cada uno de los Tenedores haya prestado
a las presentes modificaciones en virtud de su oferta de bonos
existentes.

Si las antes mencionadas modificaciones de los términos y
condiciones de los bonos existentes entran en vigencia, las
mismas serdn vinculantes para todos los Tenedores de bonos
existentes, participen o no en la oferta de canje. Todos los
bonos existentes, en caso de ser modificados segin las
disposiciones  que  anteceden,  seran  mencionados
~lectivamente como “Bonos Existentes Modificados”. Los

nedores que decidan no participar en la oferta de canje y
cuyos bonos existentes sean modificados segin se contempla
en el presente, detentaran bonos existentes modificados a
partir de la fecha de vigencia de las modificaciones
correspondientes.

Art. 4.- Facliltase al Ministro de Economia y Finanzas para
que proceda a la reestructuracion de la deuda externa de la
Republica del Ecuador, representada por los bonos “Brady” y
“Eurcbonos™, con estricta syjecién a los ténminos vy
condiciones especificados en los documentos que contienen
la oferta para el canje de la deuda indicada, preparados por la
firma Salomén Smith Bamey, Agente de la Repiiblica del
Ecuador en la renegociacion de la Deuda Externa, remitidos
al indicado Ministro por el Presidente de la Comision
Negociadora de la Deuda Externa, por considerarla la mejor
altenativa de renegociacién, cuyos términos y condiciones,
se consignan de manera resumida en la Resolucion
Ministerial N® STyCP-47 de 26 de julio del 2000. Para el
efecto, el Ministro designado queda facultado para emitir la
oferta de canje correspondiente y suscribir personalmente, o

‘=diante delegacion, el o los documentos o instrumentos

sidicos que fueren necesarios para la plena validez de la
misma y para concretar en forma legal el canje de bonos
indicado en el articulo 1.

Art. 5.- El servicio de amortizacién, intereses y mas costos de
los bonos que se autoriza emitir, lo realizara el Banco Central
del Ecuador con aplicacion a las partidas que el Ministerio de
Economia y Finanzas debera sefialar en el Presupuesto
General del Estado, Sector Deuda Publica, a partir del afio
2001, debi'endo realizar el respectivo ajuste presupuestario.

Art. 6.- El Banco Central del Ecuador suscribira un contrato
de Agencia Fiscal con el Ministerio de Economia y Finanzas,
a fin de que se pignoren las rentas suficientes para cumplir
con el servicio de la deuda que se genera con la presente
emisién, debiendo modificarse o dejarse sin efecto, segin el
caso, los contratos de Agencia Fiscal o Fideicomiso
celebrados para el servicio de la deuda generada por la
emision de los titulos que se sustituyan con los de la emisién
considerada en este decreto.

Art. 7.~ De la ejecucion del presente decreto, que entraré en
vigencia a partir de su publicacion en el Registro Oficial,
encarguese el Ministro de Economia y Finanzas.

Dado, en el Palacio Nacional de Gobierno, en Quito, a 26 de
julio del 2000.

f.) Gustavo Noboa Bejarano, Presidente Constitucional de la
Republica.

f) Luis G. Iturralde M., Ministro de Economia y Finanzas.
Es fiel copia del original.- Lo certifico.

f) Marcelo Santos Vera, Secretario General de la
Administracion Pablica.

N° 119

Ing. Luis G. Iturralde M.
MINISTRO DE ECONOMIA Y FINANZAS

Considerando:

Que, el articulo 12 del Decreto Supremo No. 429 de 5 de
marzo de 1964, faculta al Ministro de Economia y Finanzas
extender a través de la Tesoreria de la Nacion Certificados
Provisionales, con el fin de negociarlos, hasta su canje por
los titulos originales;

Que, con oficio No. STyCP-SINF-2000-1127-2846 de 19 de
julio del 2000 la Subsecretaria del Tesoro y Crédito Publico
solicité la impresion de cinco mil certificados provistonales;

Que, de conformidad con lo que prevé el articulo 1 del
Decreto Legislativo No. 014, publicado en el Registro Oficial
No. 92 de 27 de marzo de 1967, reformado por el articulo 9
del Decreto Supremo No. 1065-A, publicado en el Registro
Oficial No. 668 de 28 de octubre de 1974, en concordancia
con lo previsto en el articulo 1 del Acuerdo Ministerial No.
488 publicado en el Registro Oficial No. 690 de 12 de
octubre de 1978, el Instituto Geografico Militar es el Gnico
organismo autorizado para que, en sus propios talleres y con
la intervencién de un delegado del Ministerio de Economia y
Finanzas o del Ministerio de Obras Publicas en su caso,
imprima timbres, papel lineado, estampillas y mas especies
valoradas que la Administracion Publica requiera;

Que, al tenor de lo prescrito en el articulo 2 del Decreto
Legislativo No. 014 antes mencionado, los contratos de
impresion de especies referidas, serdn suscritos entre el
Ministerio correspondiente y el Instituto Geografico Militar,

Que, segin lo dispuesto en el articulo 3 del Acuerdo
Ministerial No. 488, publicado en el Registro Oficial No. 690
de 12 de octubre de 1978 es facultad del Ministro de
Fconomia y Finanzas mediante acuerdo ministerial autorizar
la emision de especies valoradas;

Que, mediante memorando No. 0071 de 27 de julio del 2000,
el Jefe de Economia Finanzas de la Division de Especies
Fiscales de la Subdireccién de Control de la Direccién
Nacional de Tesoreria de la Subsecretaria de Presupuestos y
Contabilidad del Ministerio de Economia y Finanzas,
recomienda la emision e impresion de las especies valoradas
materia del presente acuerdo;
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